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GLOBAL: Futuros de EE.UU. bajan antes de mds datos sobre la inflacion y
discursos de miembros de la Fed

Los futuros de acciones de EE.UU. bajan (Dow Jones -0,24%, S&P 500 -0,35%, Nasdaq -0,57%), mientras el reciente
repunte en los mercados se desacelera en anticipacion de mas datos sobre la inflacion y la Reserva Federal mas adelante
esta semana.

Los mercados estan en camino de registrar su quinto mes consecutivo de ganancias, con el S&P 500 sumando 2,3% la
semana pasada, el Dow Jones ganando 2% para su mejor semana desde diciembre, y el Nasdag Composite aumentando
el 2,9%, todos registrando maximos histéricos de cierre.

Estas ganancias fueron impulsadas por los ultimos comentarios de la Reserva Federal que mantuvieron el calendario de
recortes de tasas para este ano, asi como por el entusiasmo continuo de los inversores por las acciones tecnoldgicas en
medio del rally impulsado por la inteligencia artificial.

El sentimiento general de los inversores sigue por encima de su promedio histérico, segun la Asociacién Estadounidense
de Inversores Individuales, reflejando un optimismo persistente en el mercado. Sin embargo, se teme el impacto
potencial de un rally sobreextendido y tasas de interés altas por mas tiempo.

Esta semana, los mercados obtendran una mayor visién sobre la trayectoria de la inflacion a partir del indice de precios
del gasto en consumo personal (PCE) de febrero, el indicador de inflacion preferido por la Fed, que se publicara el viernes.
La reaccion del mercado se determinara el siguiente lunes debido al feriado del Viernes Santo.

El presidente de la Fed, Jerome Powell, hablard durante la semana, después de adoptar un tono algo dovish en la reunién
de la Fed la semana pasada.

Los mercados ahora ven un 75% de probabilidad que la Fed implemente el primer recorte en junio, segun la herramienta
CME FedWatch, un aumento desde alrededor del 55% a principios de la semana pasada.

Las principales bolsas de Europa bajan, luego de una racha de nueve semanas consecutivas de ganancias. El Stoxx 600
retrocede 0,25%.

El indice DAX de Alemania gana 0,03%, el CAC 40 de Francia baja 0,35%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra contraccion de 0,38%.

Los mercados en Asia bajaron, mientras se monitorean datos de inflacién de la region. El indice Hang Seng cay6 0,16%,
mientras que el indice CSI 300 retrocedié 0,54% a 3.525,76, marcando su tercer dia consecutivo de pérdidas.

El Nikkei 225 de Japon cerré un 1,16% a la baja a 40.414,12, retrocediendo desde su maximo histérico del viernes,
mientras que el Topix cay6 1,26% a 2.777,64.

El rendimiento de los Treasuries a 10 anos de EE.UU. sube a 4,23%, mientras se esperan datos econémicos programados
para esta semana que podrian proporcionar sefales sobre el estado de la economia.

El rendimiento del bono a 10 aios de Alemania sube, en linea con los Treasuries norteamericanos.

El petrdleo sube, a medida que las posibilidades de un alto al fuego en Gaza disminuyeron, aumentando las
preocupaciones sobre las condiciones de oferta global mas ajustadas.

El oro sube, debido a nuevas apuestas que la Fed comenzaria a recortar las tasas de interés en junio.
La soja sube, ante la cobertura de posiciones cortas después de la mayor posiciéon neta corta en afos.

El délar (indice DXY) baja, devolviendo parte de las ganancias de la semana anterior, mientras se esperan la publicacion
de datos clave de inflacién, asi como mas comentarios de los oradores de la Reserva Federal.

El euro sube, ante el aumento de las probabilidades de un recorte de tasas en junio por parte del Banco Central Europeo.

NOTICIAS CORPORATIVAS

APPLE (AAPL) probablemente seguird acaparando, tras informes en los medios chinos que la compania esta en
conversaciones con Baidu (BIDU) para utilizar los modelos de inteligencia artificial de BIDU de internet en su software de
iPhone en China.

COMPASS MINERALS (CMP) anuncié que el Servicio Forestal de EE.UU. ha informado a la compaiia que no celebrara un
contrato para el uso de retardantes de fuego aéreos a base de cloruro de magnesio para la Temporada de incendios de
2024.

NISSAN (NSANF) lanzé un nuevo plan de negocios a mediano plazo, con el objetivo de vender 1 milléon de vehiculos
adicionales en los proximos tres afos, y se espera que los vehiculos eléctricos, incluidos los hibridos, representen el 60%
de las ventas globales para finales del afo.

MEITUAN (MPNGF) registré unos beneficios mejores de lo esperado, ya que evité una desaceleracion mas amplia de la
economia china y del gasto de los consumidores. Sus acciones subieron un 8,1% hasta alcanzar un maximo de cuatro
meses de HKD 95,35.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EUROPA: Los precios al productor de Espaia cayeron un 8,2% YoY en febrero de 2024, tras una disminucion ligeramente
revisada del 3,9% en el mes anterior. En términos mensuales, los precios de produccion cayeron un 2,3% en febrero, tras
un aumento del 0,2% en enero.

ASIA: La tasa de inflacion anual de Singapur aumento al 3,4% en febrero de 2024 desde un minimo de mas de dos afos
del 2,9% en el mes anterior, en comparacion con las previsiones del mercado del 3,3%. Por otro lado, la inflacién core
anual avanzé a un maximo de siete meses del 3,6% en febrero desde el minimo de 23 meses del 3,1% de enero,
superando las previsiones de un aumento del 3,4%.

COLOMBIA: El Banco Central redujo su tasa de interés de referencia al 12,25% en su reunién de marzo, en linea con el
recorte de 50 puntos basicos anticipado. La decisién de la Junta acelera la reduccién de la tasa de interés para guiar la
inflacion hacia su objetivo para mediados de 2025, a la espera de nueva informacion.

URUGUAY: La economia crecié apenas 0,4% promedio en 2023, segun el informe de cuentas nacionales divulgado por el
Banco Central (BCU). El PIB crecié 0,4% en el 4°T23 respecto al 3°T23, mientras que alcanzé un nivel 2% superior en
comparacion al ultimo trimestre de 2022.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Bonos en ddlares en precios mdximos, aunque retornos atn lejos
de los minimos historicos

Los bonos en ddlares terminaron la semana pasada con importantes subas en BYMA'y en el exterior, impulsados en parte
por buenas noticias a nivel local y un contexto internacional favorable.

Por el lado doméstico, resulta positivo el hecho que el Gobierno haya logrado el superavit fiscal en el primer bimestre, y
también superavit en la balanza comercial de febrero. Esto genera expectativas sobre una pronta recuperacion en "V" de
la economia doméstica. Por el lado externo, favorecieron a los mercados los comentarios de la Fed sobre los recortes de
tasas que podrian venir este afo.

El riesgo pais se redujo en la semana 171 unidades (-10,7%), y se ubicé en los 1432 puntos basicos.

En ByMA, el AE38 subi6 18,3%, el AL41 +18%, el GD41 +14,1%, el AL35 +12,7%, el GD29 +12,7%, el GD46 +12,5%, el AL29
+10,9%, el GD35 +10,5%, el AL30 +10%, el GD30 +9,2%, y el GD38 +9,2%.

El ministro de Economia, Luis Caputo, llevd certezas sobre la voluntad y la capacidad de pago de Argentina para hacer
frente a los futuros vencimientos, si es que se mantienen en superavit las cuentas publicas. En julio vence el pago de
rentay amortizacién de los bonos reestructurados en 2020 por USD 2.786 M (USD 1.548 M de intereses y USD 1.238 M de
la amortizacién del 2030).

Ademas, los inversores ven positiva la posibilidad de un desembolso de fondos frescos por parte del FMI, seguiin rumores
acerca de negociaciones por un nuevo programa que reemplace al vigente y en el marco del cual podria producirse un
desembolso de USD 15.000 M.

Los bonos en pesos ajustables por CER manifestaron ganancias durante la semana, en gran parte por el efecto de baja de
tasas de los pases que realizo el BCRA la semana pasada y la quita de la tasa minima de los plazos fijos. Influyé ademas, el
resultado de la licitacion de deuda en pesos del Tesoro de ayer. Sobresalieron: el TC25 +11,8%, el TX25 +10,9%, el TX26
+7,6%, el T2X5 +6,3%, el T5X4 +5,6%, el DICP +4,8%, y el PARP +3,8%, entre los mds importantes.

PAMPA ENERGIA colocé ONs Clase 20 en ddlares a una tasa fija de 6% anual con vencimiento el 26 de marzo de 2026, por
un monto nominal de USD 55,17 M. Las ofertas alcanzaron los USD 62,71 M.

EDENOR colocara manana ONs Clase IV en pesos a tasa Badlar mas un margen de corte a licitar con vencimiento el 7 de
marzo de 2025, por un monto nominal equivalente de hasta USD 50 M.

Hoy se paga la renta del GN360, HJC70, MTCIO y YCA10, mas el capital e intereses de los TX24 y YMCEO.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval gané en la semana 14,8% en pesosy 13% en
dolares

El indice S&P Merval subié en las Ultimas cinco ruedas 14,8% y cerré en los 1.227.404,23 puntos, después de registrar un
valor méximo de 1.235.464,23 unidades y un minimo de 1.066.663,51 puntos. Valuado en ddlares (al CCL), el indice lider
gano en la semana 13% y superd la barrera de los 1.100 puntos para cerrar en 1.122,79 puntos (el nivel mas alto en cinco
anos).

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 134.443,8 M, marcando un promedio diario de ARS 26.888,8
M. Mientras que en Cedears se negociaron ARS 120.466,2 M, dejando un promedio diario de ARS 24.093,2 M.

Las acciones que mas subieron fueron las de: Central Puerto (CEPU) +24,3%, Edenor (EDN) +24,3%, Banco Macro (BMA)
+21,2%, Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) +19,2%, Mirgor (MIRG) +18,8%, y Aluar (ALUA) +17%, entre las mas
importantes. No se registraron caidas en el panel lider.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs cerraron con mayoria de alzas. Sobresalieron: Edenor (EDN) +22%,
Central Puerto (CEPU) +21,8%, Banco Macro (BMA) +18,9%, Transportadora de Gas del Sur (TGS) +15,5%, IRSA (IRS)
+13,8%, e YPF (YPF) +4,3%, entre otras. Cerraron en baja: Globant (GLOB) -8,9% y Bioceres (BIOX) -1,5%.

Indicadores y Noticias locales

El gobierno cambia la formula de movilidad de jubilaciones por Decreto

Segun el DNU 274/2024 publicado en Boletin Oficial, los jubilados tendran una nueva férmula de movilidad de los
haberes a partir de abril, la cual en lugar de ser cada tres meses tendra un ajuste mensual de acuerdo a la inflacion oficial,
sumado a un incremento adicional Unico del 12,5% para ese mes.

La ocupacion hotelera disminuyé en enero 8,5% YoY (INDEC)

En enero de 2024, se estimaron 5,7 millones de pernoctaciones en establecimientos hoteleros y parahoteleros. Esto
implicé una disminucién de 8,5% respecto al mismo mes del ano anterior. Las pernoctaciones de viajeros residentes
registraron una baja de 13,2% y las de no residentes se incrementaron 16,6%.

La industria habria caido en febrero 8,1% YoY (Ferreres)

Segun Ferreres, la produccion industrial desestacionalizada habria registrado una baja de 0,4% MoM. La medicién contra
febrero del afno pasado habria mostrado una contraccion de 8,1%, acumulando en el primer bimestre una caida de 7,5%.
Indicadores monetarios

Las reservas internacionales disminuyeron la semana anterior USD 168 M y finalizaron en USD 28.035 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacion (implicito) subié la semana pasada ARS 28,29 (+2,6%) y se ubicé en los USDARS 1.096,17,
dejando una brecha con la cotizacién del mayorista de 28,3%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) gané ARS 8,53 (+0,8%) y

termind ubicdndose en ARS 1.036,16, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 21,3%.

El tipo de cambio mayorista aumento en las ultimas cinco ruedas ARS 4 (+0,5%) y cerré en USDARS 854,50 (vendedor), en
un marco en el que el BCRA compré en la semana USD 505 M.
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