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GLOBAL: Futuros de EE.UU. suben gracias a las perspectivas positivas por
recortes de tasas de la Fed

Los futuros de acciones de EE.UU. suben (Dow Jones +0,23%, S&P 500 +0,36%, Nasdaq +0,78%), luego que la Reserva
Federal (Fed) mantuviera sus previsiones de al menos tres recortes de tasas este afo.

Las acciones Micron Technology (MU) suben mas del 17% en el premarket debido a unos resultados mejores de lo
esperado. Five Below (FIVE) cae mas del 11% después de no alcanzar las expectativas en el ultimo trimestre de 2023 y
publicar una orientacién débil.

Estos movimientos siguen a un dia positivo que llevé a los tres principales indices a nuevos maximos de cierre. Tanto el
Dow como el Nasdag Composite subieron mas del 1%, mientras que el S&P 500 gand 0,9%.

Estas ganancias se produjeron mientras la Fed mantuvo su tasa de interés de referencia en un rango entre el 5,25% vy el
5,5% el miércoles, reafirmando planes para tres recortes de un cuarto de punto para fines de 2024.

La nueva declaracion de politica de la Fed describié la inflacidn como elevada, y las proyecciones econdmicas
trimestrales actualizadas mostraron que el indice PCE Core, el indicador de inflacion favorito de la Fed, aumentaria a una
tasa del 2,6% para fin de afo, en comparacion con el 2,4% en las proyecciones emitidas en diciembre.

Ademas, los funcionarios también aumentaron sus expectativas de crecimiento del PIB real anualizado para mostrar un
crecimiento del 2,1% en la proyeccidon de marzo, frente al 1,4% estimado en diciembre de 2023.

En el frente de ganancias corporativas, Darden Restaurants (DRI) publicara antes del inicio de la rueda, mientras que
FedEx (FDX) y Nike (NKE) lo haran después del cierre del mercado.

Las principales bolsas de Europa suben, mientras se asimilan los indices PMls preliminares de las principales economias
europeas y varias decisiones de bancos centrales. El Stoxx 600 avanza 0,46%.

El indice DAX de Alemania gana 0,36%, el CAC 40 de Francia baja 0,14%, mientras que el FTSE 100 del Reino Unido
registra expansion de 0,95%.

Los mercados en Asia subieron. El Nikkei 225 de Japén cerré con una suba de 2,03% a 40.815,66, escalando un nuevo
maximo histérico al igual que el Topix, terminando con un alza del 1,64% a 2.796,21.

El indice Hang Seng gand 1,93% a 16.863,10, mientras que el CSI 300 cerr6 con una caida del 0,12% a 3.581,09.

El rendimiento de los Treasuries a 10 aflos de EE.UU. baja a 4,23%, mientras se asimila la tGltima orientacién de la Fed sobre
como podria ser el futuro para las tasas de interés.

El rendimiento del bono a 10 afos de Alemania baja, en linea con los Treasuries norteamericanos.
El petréleo baja, luego del anuncio de la Fed y una caida en las existencias de crudo y gasolina en Estados Unidos.
El oro sube, ante las perspectivas de tres recortes de tasas de interés este ano.

La soja sube, debido a las lluvias en Argentina que generan preocupaciones sobre el suministro y desencadenaron la
cobertura de posiciones cortas.

El délar (indice DXY) baja, luego que la Fed mantuvo sus proyecciones de recortes de tasas de interés para este afo.

El euro baja, luego que la Presidente del BCE, Christine Lagarde, dijo que no podria comprometerse con un nimero
especifico de recortes de tasas incluso después de comenzar a reducir los costos de endeudamiento.

NOTICIAS CORPORATIVAS

ACCENTURE (ACN) reporté un EPS del segundo trimestre de USD 2,77, USD 0,11 mejor que la estimacién de los mercados
de USD 2,66. Los ingresos del trimestre fueron de USD 15,8 Bn en comparacién con la estimacién del consenso de USD
15,84 Bn.

SIGNET JEWELERS (SIG) emiti6 una guia de ingresos para el primer trimestre que no alcanzé las estimaciones de mercado.
La compafiia dijo que espera ingresos en el rango de entre USD 1,47 Bn y USD 1,53 Bn, mientras que los mercados
pronosticaron USD 1,61 Bn.

CHIPOTLE (CMG) anuncié que la junta aprobé una divisién de acciones de 50 a 1. El plan se espera que entre en vigor en
junio si es aprobado por los accionistas. Deutsche Bank también elevé su objetivo de precio sobre la accién, citando
sélidas perspectivas de crecimiento.

BEST BUY (BBY) recibiéo un upgrade por parte de Telsey a outperform desde market perform, citando signos de
estabilizacion y mejora debido al ciclo de reemplazo y nuevos productos innovadores como las gafas Ray-Ban.

BOEING (BA) estaria explorando una posible venta de al menos dos de sus negocios de defensa. Reuters, citando fuentes
familiarizadas, informo que Boeing esta explorando cémo Spirit AeroSystems puede reducir su exposicion a Airbus.

INDICADORES MACRO GLOBALES Y DE POLITICA MONETARIA

EE.UU: Se publicaran datos sobre solicitudes de subsidio por desempleo, las condiciones de ventas de viviendas
existentes y los PMIs de manufactura y servicios.

EUROPA: El Banco Nacional Suizo (SNB) redujo su tasa de interés clave en 25 puntos basicos al 1,5% en marzo de 2024,
marcando el primer recorte en nueve anos, un movimiento sorpresa que lo convirtié en el primer banco central
importante en flexibilizar la politica monetaria. El SNB pronostica una inflacion anual promedio del 1,4% para 2024, del
1,2% para 2025 y del 1,1% para 2026.

ASIA: La tasa de inflacion anual en Hong Kong aument6 al 2,1% en febrero de 2024, acelerando desde el minimo de 10
meses del 1,7% registrado en enero, pero ligeramente por debajo de las expectativas del mercado del 2,2%. En términos
mensuales, los precios al consumidor aumentaron un 0,4%, recuperandose de una caida del 0,1% en el mes anterior.

BRASIL: El banco central redujo su tasa clave Selic en 50 puntos basicos al 10,75% en su reunién de marzo, en linea con
las expectativas. El Comité proyecta una inflacion del 3,5%y 3,2% para 2024-25. Redujeron la tasa de interés para ayudar
a la convergencia hacia la inflacion objetivo y estabilizar la actividad econdmica.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Mercado atento a la licitacion de bonos del Tesoro y de los
BOPREAL BPY26. Bonos en ddlares extendieron las subas.

Los bonos en délares continuaron subiendo, en un contexto externo en el que la Reserva Federal (Fed) mantuvo las tasas
de interés y confirmo las perspectivas de tres recortes de un cuarto de punto porcentual en lo que queda del 2024.
Ademas, impulso a los titulos el buen dato de la balanza comercial de febrero, y la ya conocida cifra del resultado fiscal
del primer bimestre del afho.

El riesgo pais medido por el EMBI+Argentina se redujo ayer 37 unidades (-2,4%), y se ubicé por debajo de los 1500 puntos
basicos (en 1498 bps).

En ByMA, el AE38 subi6 5,4%, el GD35 +3,9%, el AL35 +3,9%, el AL41 +3,8%, el AL30 +3,4%, el GD30 +3,2%, el GD29
+2,8%, el AL29 +2,8%, el GD41 +2,6%, el GD46 +2,1%, y el GD38 +1,2%.

Los bonos en pesos ajustables por CER mostraron precios mixtos en la jornada del miércoles. Se manifestaron al alza: el
TC25 +3,7%, el TX24 +0,2% y el DICP +0,2%, entre otros. Mientras que terminaron en baja: el TX28 -2,1%, el PARP -1,9%, y
el T5X4 -1%, entre los mas importantes.

El Tesoro licitara hoy titulos en pesos para cubrir vencimientos por unos ARS 700 Bn (que es el remanente después del
canje de la semana anterior). La recepcién de las ofertas de todos los instrumentos sera de 10 a 15 horas (T) y la
liquidacion se efectuara el lunes 25 de marzo (T+2).

El BCRA decidid para esta colocacion no ofrecer puts (los seguros para bancos que se utilizaron para fomentar la
migracion de las tenencias de entidades financieras desde pases del Central hacia titulos del Tesoro).

El BCRA realizara la cuarta licitacion de la serie 3 del BOPREAL BPY26, donde se podran ingresar ofertas hasta hoy en el
horario de 11 a 15 horas. El monto maximo a colocar sera de hasta USD 2.108,2 M a un precio de USD 100,166667 por
cada 100 nominales. Recordemos que hasta el momento el Central lleva colocados de esta serie USD 891,8 M, es decir un
29,7% de los USD 3.000 M pautados originalmente.

EDENOR colocard ONs Clase IV en pesos a tasa Badlar mas un margen de corte a licitar con vencimiento el 7 de marzo de
2025, por un monto nominal equivalente de hasta USD 50 M.

PAMPA ENERGIA colocara mafnana ONs Clase 20 en délares a tasa fija a licitar con vencimiento a 24 meses, por un monto
nominal de hasta USD 60 M (ampliable hasta USD 120 M).

Hoy se pagard la renta DHS40, LECAO, LECBO, LRS40, PM2D4, PMJ25, RA310, mas el capital e intereses del DHS40,
LRS40, PM2D4, PMJ25 y RA310.

RENTA VARIABLE: El S&P Merval subio ayer 4,9% y cotiza en mdximos de los
ultimos treinta dias

El indice S&P Merval subié el miércoles 4,9% y cerrd en los 1.185.177,35 puntos, practicamente en el valor méximo
registrado de manera intradiaria de 1.186.499,27 unidades. Valuado en délares (al CCL), el indice lider gané ayer 2,8% y
alcanzé los 1.080 puntos (su mayor nivel en cinco anos).

El volumen operado en acciones en ByMA alcanzé los ARS 24.411,8 M, en tanto en Cedears se negociaron ARS 23.453,4
M.

Las acciones que mostraron una mejor comportamiento ayer fueron las de: Edenor (EDN) +9,2%, Central Puerto (CEPU)
+7,1%, Banco Macro (BMA) +7%, Transportadora de Gas del Sur (TGSU2) +6,4%, Grupo Financiero Galicia (GGAL) +6,1%,
y Pampa Energia (PAMP) +5,8%, entre otras. No se registraron caidas en el panel lider.

En la plaza externa, las acciones argentinas ADRs cerraron con mayoria de alzas. Sobresalieron: Despegar (DESP) +8,6%,
Edenor (EDN) +7,4%, Banco Macro (BMA) +5,9%, Central Puerto (CEPU) +5,8%, Transportadora de Gas del Sur (TGS)
+5,2%, e IRSA (IRS) +4,8%, entre las mas importantes.

Sélo cerrd en baja la accion de Globant (GLOB), que perdié apenas 0,2%.

Indicadores y Noticias locales

La economia cay6 en 2023 un 1,6% YoY (INDEC)

El PIB de 2023 se retrajo un 1,6% YoY, debido al aumento de las importaciones (+2,2%), del consumo privado (+1,1%) y
del consumo publico (+1,2%), y a los descensos de las exportaciones (-6,7%) y de la formacién bruta de capital fijo
(-1,9%). La estimacion preliminar del PIB, en el 4°T23, mostré una caida de 1,4% YoY. El PIB desestacionalizado del 4°T23
arrojé una variacion de -1,9% QoQ.

El desempleo cay6 5,7% en el 4°T23 (INDEC)

En el 4°T23, la tasa de actividad (TA), que mide la poblacién econémicamente activa (PEA) sobre el total de la poblacién,
alcanzé el 48,6%, mientras que la tasa de empleo (TE), que mide la proporcién de personas ocupadas con relaciéon a la
poblacién total- se ubicé en 45,8%, y la tasa de desocupacion (TD) terminé ubicandose en 5,7%.

El indice lider cay6 4,81% en febrero (UTDT)

El indice Lider (IL), que busca anticipar cambios de tendencia en el ciclo econémico, cayé en febrero 4,81% en su version
desestacionalizada. La serie tendencia-ciclo cae 1.84%. En términos interanuales, el indice Lider cay6 13,67% YoY para la
serie desestacionalizada y 9,09% en la tendencia-ciclo

Indicadores monetarios

Las reservas internacionales crecieron ayer USD 67 My finalizaron en USD 28.047 M.

Tipo de cambio

El délar contado con liquidacién (implicito) subié ARS 14,40 (+1,3%) y se ubicé en los USDARS 1.098, dejando una brecha
con la cotizacidn del mayorista de 28,7%. En tanto, el délar MEP (o Bolsa) gan6 ARS 10,07 (+1%) y terminé ubicdndose en

ARS 1.042,43, marcando un spread con la divisa que opera en el MULC de 22,2%.

El tipo de cambio mayorista se mantuvo estable en USDARS 853 (vendedor), en un marco en el que el BCRA compré USD
121 M.
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